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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Itupeva - SP foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de
forma detalhada as informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em
seu processo de Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sao
obtidas pelos extratos oficiais das instituicdes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além

disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do ITUPEVA PREVIDENCIA, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informag¢des contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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;885 ITUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Previdenciario)



DE INVESTIMENTOS

SM ' CONSULTERIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Previdenciario)

ATIVOS AGOSTO JULHO Distribuicio da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 7.560.574,42| 7.418.002,68) por segmento
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 4,5% 337.773,64 335.116,47
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 36,5% 2.762.712,64 O 2.688.628,35
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 2,3% 173.829,46 171.560,41
BB Previdenciario Titulos Puablicos IRF-M 2,8% 211.545,06 209.373,50
Fundos de Renda Fixa 100,00%
Contas Correntes 0,00%
Caixa Brasil Referenciado 4,2% 318.988,89 316.483,45 Por Instituicdo Financeira
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 49,7% 3.755.724,73 © 3.696.840,50 Banco do Brasil 2611%
CONTAS CORRENTES | [ 00% || -] 25.829,96
Banco do Brasil 0,0% - 25.829,96
Caixa Econdmica Federal 53,89%
Caixa Econdomica Federal 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 7.560.574,42 7.443.832,64
@ Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
¢) Saida de Recursos Resgate Total
6 |
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SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs Rentabilidade Durante o Més (Evolugo Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
20% 1 carteira  0,89%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,79 117% 7,40 131% 12,23 142% IMA-B 1,34%
= |MA Geral 1,07%
CDI 0,80%
BB FIC Previdenciario Titulos Pablicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,88  130% 817  145% 12,94  150% N Meta 0.68%
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,32 195% 10,97 195% 15,41 178%
. o - 1,0% -
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,04 153% 11,73 208% 17,99 208%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,79 117% 7,38 131% 12,14 141%
0,5% -
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,89 131% 8,21 146% 13,02 151%
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

-~ 0,0% -
BENCHMARKS | nowmes J§  noano  Jem 252 0ias Utels %2 4 s 10w s s

| PRINCIPAIS INDICADORES [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

cDI 0,80 118% 7,36 131% 12,13 140% 14,0% -
- |bovespa 7,46%
IBrX-50 7,28%
IMA Geral 1,07 158% 1021 181% 1520  176% 12,0% 1BrX 7.35%
— | GC 731%
IMA-B 1,34 198% 11,14 198% 1568  182% 10,0% 1
8,0% 4
IRF-M 1,06 156% 11,91 211% 1825  211%
6,0% 4
Ibovespa 7,46 1102% 17,61 312% 20,93 242%
4,0% -
IBrx 735  1086% 1872  332% 2114 245%
2,0% 4
IBrX-50 728  1076% 17,56 312% 20,57  238%
0,0%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % || o068 | | 564 || 863 31 2 4 8 10 14 16 18 22 24 28 30
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 267.580,16] 77.326,88] 66.299,49| | | 411.206,53
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 6.798,63 2.678,26 2.657,17 12.134,06
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 125.146,64 28.084,12 23.806,77 177.037,53
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 8.382,55 6.529,75 2.269,05 17.181,35
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 15.322,05 4.719,23 2.171,56 22.212,84
Caixa Brasil Referenciado 5.811,07 2.466,46 2.505,44 10.782,97
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 106.119,22 32.562,45 32.889,50 171.571,17
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ - 286,61 - 286,61
TOTAL 267.580,16 77.326,88 66.299,49 411.206,53
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro 1,35 1,09 1,80 0,87 124% 75% 156%
25% | —— Carteira 1877 %
Fevereiro 1,19 0,87 2,26 0,82 137% 52% 145% ol 17,30 %
—— IMA Geral 20,80 %
Margo 1,12 1,05 1,22 0,74 107% 92% 152% 20% = Meta 13,04 %
Abril 1,27 0,79 0,29 0,63 161% 442% 202%
Maio 0,79 0,93 0,01 0,80 85% 6.280% 99% 15%
Junho 0,86 0,81 0,82 0,26 106% 105% 334%
Julho 1,14 0,80 2,34 0,73 142% 49% 156% 10%
Agosto 0,89 0,80 1,07 0,68 111% 83% 132% e
5%
Setembro
Outubro
0%
Novembro
Dezembro -5%
abr-16 jun-16 ago-16 set-16 nov-16 dez-16 fev-17 abr-17 mai-17 jul-17 ago-17
Total 8,93 7.36 10,21 5,64 121% 87% 158%
Carteira x Indicadores em 2017 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
16% = Carteira 13,99 %
oI 12,13%
11,91% 14% = |MA Geral 15,20 %
! 11,14% — Meta 8,63 %
10,21% 12%
8,93%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral ago-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 ago-17 ago-17
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES AGOSTO JULHO ' Relagdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 89,01% ‘ ‘ 88,59% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M 2 80% 281% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 8 - 7,56
) 80% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 86,22% 85.78% IMA Geral e da propria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B ‘ ‘ 2,30% ‘ ‘ 2,30% ximo do IMA Geral. 6
IMA-B 2,30% 2,30%
IMAB 5 0,00% RSO  Re!2s% Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias lteis) |
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00% 03 4 1
| IMA Geral | [ 000% || 000% |
02 -
| IDkA | [ 000% | [ o000% | .
C
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% S 01
[
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% « ® o ‘ 2 -
0,0
Outros IDKA 0,00% 0,00%
| FIDC | [ 000% | | 000% | o
|_Fundos Imobiliarios | | 0,00% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70
—— 0
|_Fundos Participages | | 0,00% | [ 000% | Risco abr-16 ju-16 set16 dez16 mar17 jun-17 ago-17
‘ Fundos DI ‘ ‘ 8.69% ‘ ‘ 8.75% ‘ @ Carteira ¢ CDI @ IMA Geral ¢ IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . . — - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 8,69% 8,75%
Multimercado 0,00% 0,00%
1,0
| Outros RF | | 000% || 000% |
| Renda Variavel | [ 000% | | 000% | 05 —
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% ; 0,08
0 0’0 I
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% 4 - < < g
9 v . _
Small Caps 0,00% 0,00% 05 _ + - A E T 4 = o) 22 8 g 5 3 s
. g s s = 2 2 2 2 & ¥ 7 ¢ g E3 sg ¢ s s
Setorial 0,00% 0,00% L L L < £ < g < g g £ = 28 FE E = 8%
0 0,00% A0 = B - - - - v = = = © £ g = S =
Outros RV 0,00% WU
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTACOES

RESUMO DAS MOVIMENTACO
\ \ RESGATES

APLICACOES
Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data Valor | Movimento | Ativo ‘

01/08/2017 25.829,96 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
31/08/2017 24.447,56 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

31/08/2017 25.994,73 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 76.272,25
Resgates -
Saldo 76.272,25

1
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Financeiro)

ATIVOS AGOSTO JULHO Distribuicio da Carteira

5.112.610,09] por segmento

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 5.220.637,05| |
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 27,2% 1.421.586,54 O 1.377.484,53
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 21,1% 1.101.638,13 O 1.075.884,88
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1,2% 63.765,89 63.111,32
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 2,2% 116.292,58 115.378,15
Caixa Brasil Referenciado 9,3% 483.081,24 479.286,97
Caixa Brasil Titulos Publicos 1,1% 58.895,58 58.428,62
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 37,8% 1.975.377,09 © 1.943.035,62
CONTAS CORRENTES | [ 00% || -] 8.226,82
Banco do Brasil 0,0% - 8.226,82
Caixa Econdmica Federal 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 5.220.637,05 5.120.836,91

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - AGOSTO - 2017

Fundos de Renda Fixa 100,00%
Contas Correntes 0,00%

Por Institui¢cdo Financeira

Banco do Brasil

Caixa Econémica Federal

@ Entrada de Recursos

¢) Saida de Recursos

49,55%

50,45%

& Nova Aplicagdo
Resgate Total

13




SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs Rentabilidade Durante o Més (Evolugo Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
20% 1 carteira  0,85%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,79 117% 7,40 131% 12,23 142% IMA-B 1,34%
—— IMA Geral  1,07%
col 0,80%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,88 130% 8,17 145% 12,94 150% — Meta 0,68%
1,5%
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,04 153% 11,73 208% 17,99 208%
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa CDI 0,79 117% 7,38 131% 12,15 141% 1,0%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,79 117% 7,38 131% 12,14 141%
0,5%
Caixa Brasil Titulos Publicos CDI 0,80 118% 7,32 130% 12,04 139%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,89 131% 8,21 146% 13,02 151%
0,0%
Observacdo: Os fundos que ndo possuem historico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo. 31 2 4 8 10 14 16 18 22 24 28 30
BENCHMARKS NO MES [ noano  Wem252Dias OTEIS
| PRINCIPAIS INDICADORES | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | 14,0% -
- |bovespa 7,46%
CDI 0,80 118% 7,36 131% 1213 140% IBrX-50  7.28%
12,0% IBrX 7,35%
—_ IGC 7,31%
IMA Geral 1,07 158% 10,21 181% 15,20 176%
10,0%
IMA-B 1,34 198% 11,14 198% 15,68 182% 8.0%
IRF-M 1,06 156% 11,91 211% 18,25 211% 60% 4
Ibovespa 7,46 1102% 17,61 312% 20,93 242% 40% A
IBrX 7,35 1086% 18,72 332% 21,14 245% 2,0% -
IBrX-50 7,28 1076% 17,56 312% 20,57 238% 0,0%
31 2 4 8 10 14 16 18 22 24 28 30
META ATUARIAL - IPCA + 6 % || 068 || 5.64 || 863
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 179.062,18| 45.417,14| 43.832,09| 268.311,41
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 57.272,85 11.045,80 11.206,37 79.525,02
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 45.353,98 11.238,17 9.509,01 66.101,16
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 4.618,52 1.422,51 654,57 6.695,60
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 6.140,12 938,17 914,43 7.992,72
Caixa Brasil Referenciado 18.579,62 3.735,26 3.794,27 26.109,15
Caixa Brasil Titulos Publicos 3.076,23 473,83 466,96 4.017,02
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 44.020,86 16.397,41 17.286,48 77.704,75
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ - 165,99 - 165,99
TOTAL 179.062,18 45.417,14 43.832,09 268.311,41
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S M ' consuiroma RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro 1,18 1,09 1,80 0,87 108% 65% 136%
25% | —— Carteira  18,13%
Fevereiro 0,96 0,87 2,26 0,82 111% 42% 118% CDI 17,30 %
—— IMA Geral 20,80 %
Margo 1,09 1,05 1,22 0,74 104% 90% 148% 20% — Meta 13,04 %
Abril 1,16 0,79 0,29 0,63 147% 404% 185%
Maio 0,89 0,93 0,01 0,80 96% 7.044% 111% 15%
Junho 0,85 0,81 0,82 0,26 105% 104% 331%
Julho 0,96 0,80 2,34 0,73 120% 41% 132% 10%
Agosto 0,85 0,80 1,07 0,68 106% 79% 126%
5%
Setembro
Outubro
0%
Novembro
Dezembro -5%
abr-16 jun-16 ago-16 set-16 nov-16 dez-16 fev-17 abr-17 mai-17 jul-17 ago-17
Total 8,22 7.36 10,21 5,64 112% 80% 146%
Carteira x Indicadores em 2017 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
16% = Carteira 1311 %
oI 12,13%
11.91% 14% = |IMA Geral 15,20 %
! 11,14% — Meta 8,63 %
10,21% 12%
8,22% 10%
8%
6%
4%
2%
0%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral ago-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 ago-17 ago-17
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES AGOSTO JULHO ' Relagdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 60,16% ‘ ‘ 60,19% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M 1 22% 123% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 6 - 5,22
) 1570 ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 58,94% 58,95% IMA Geral e da propria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ximo do IMA Geral.
IMA-B 0,00% 0,00% 4
IMAB 5 0,00% RSO  Re!2s% Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias lteis) |
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00% 03
| IMA Geral | [ 000% || 000% |
02 -
| IDkA | [ 000% | [ o000% | .
c 2 A
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% S 01
[}
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% = ' ‘
0,0
Outros IDKA 0,00% 0,00%
| FIDC | [ 000% | | 000% | o
|_Fundos Imobiliarios | | 0,00% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70
———— 0
‘ AN (5 [T S 08 ‘ ‘ D008 ‘ ‘ e ‘ Risco abr-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 ago-17
‘ Fundos DI ‘ ‘ 39,84% ‘ ‘ 39,65% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . . — - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 39,84% 39,65%
Multimercado 0,00% 0,00%
1,0 -
| Outros RF | | 000% || 000% |
| Renda Variavel | [ 000% | | 000% | 05 —
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% : 0,03 . . . . ) . . . . ; . . 0,03
. 0,0
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% 4 - < < g
9 v . _
Small Caps 0,00% 0,00% 05 - - : o & = T g = = g5 8% O t s
Setorial 0,00% 0,00% = 0z I £ % g & ¢ 3z sz £ 3 S5 2% ¢ g s
etoria 0% ' L) ® & B £ £ £ § £ 8 3 3§ =& T “"F 2 3§ &8
Outros RV 0,00% 0,00% '
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTACOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

01/08/2017 42.015,84 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 03/08/2017 814,58 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

01/08/2017 8.226,82 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 15/08/2017 7.536,75 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

08/08/2017 202,00 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 29/08/2017 1.646,92 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

18/08/2017 676,05 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

31/08/2017 8.017,42 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1

31/08/2017 15.054,99 Aplicacdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 74.193,12
Resgates 9.998,25
Saldo 64.194,87
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

;885 ITUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP



DE INVESTIMENTOS

r
SM ' CONSULTORIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Consolidado)

ATIVOS AGOSTO JULHO Distribuicio da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 12.781.21147| | 12.530.612,77| por segmento
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13,8% 1.759.360,18 O 1.712.601,00
BB FIC Previdenciario Titulos Péblicos IRF-M 1 30,2% 3.864.350,77 © 3.764.513,23
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 1,4% 173.829,46 171.560,41
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 2,2% 275.310,95 272.484,82

Fundos de Renda Fixa 100,00%
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 0,9% 116.292,58 115.378,15 Contas Correntes 0,00%

Por Institui¢cdo Financeira

Caixa Brasil Referenciado 6,3% 802.070,13 795.770,42

Caixa Brasil Titulos Publicos 0,5% 58.895,58 58.428,62 Banco do Brasil 47,51%

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 44,8% 5.731.101,82 © 5.639.876,12
CONTAS CORRENTES | [ 0.0% | | - 34.056,78

Caixa Econdmica Federal 52,49%
Banco do Brasil 0,0% - 34.056,78
Caixa Economica Federal 0,0% - -
@ Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo

TOTAL DA CARTEIRA 100% 12.781.211,47 12.564.669,55 ¢) Saida de Recursos Resgate Total
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs

ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Més (Evolucao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,79 117% 7,40 131% 12,23 142%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,88 130% 8,17 145% 12,94 150%
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,32 195% 10,97 195% 15,41 178%
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 1,04 153% 11,73 208% 17,99 208%
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa CDI 0,79 117% 7,38 131% 12,15 141%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,79 117% 7,38 131% 12,14 141%
Caixa Brasil Titulos Publicos CDI 0,80 118% 7,32 130% 12,04 139%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,89 131% 8,21 146% 13,02 151%

Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

BENCHMARKS

2,0% 4

[ noano [ em2s2pias utEls

‘ PRINCIPAIS INDICADORES

| [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

ol 0,80  118% 736  131% 1213 140%
IMA Geral 1,07 158% 1021 181% 1520  176%
IMA-B 1,34 198% 11,14 198% 15,68  182%
IRF-M 1,06 156% 11,91 211% 1825  211%
Ibovespa 7,46 1102% 17,61 312% 20,93 242%
IBrX 735  1086% 18,72 332% 21,14 245%
IBrX-50 728  1076% 17,56  312% 20,57  238%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % | | 068 | | 5.64 | | 863

—— Carteira 0,80%
IMA-B 1,02%
= |MA Geral 0,86%
CDI 0,73%
— Meta 0,62%
1,5% A
1,0% A
0,5% 4
0,0% -
31 2 4 8 10 14 16 18 22 24 28
14,0% A
- |bovespa 7,46%
IBrX-50 7,28%
12,0% IBrX 7,35%
—|GC 7.31%
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% A
2,0% 4
0,0%
31 2 4 8 10 14 16 18 22 24 28 30
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 446.642,34| 122.744,02] 110.131,58] | | 679.517,94|
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 64.071,48 13.724,06 13.863,54 91.659,08
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 170.500,62 39.322,29 33.315,78 243.138,69
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 8.382,55 6.529,75 2.269,05 17.181,35
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 19.940,57 6.141,74 2.826,13 28.908,44
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 6.140,12 938,17 914,43 7.992,72
Caixa Brasil Referenciado 24.390,69 6.201,72 6.299,71 36.892,12
Caixa Brasil Titulos Publicos 3.076,23 473,83 466,96 4.017,02
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 150.140,08 48.959,86 50.175,98 249.275,92
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ - 452,60 - 452,60
TOTAL 446.642,34 122.744,02 110.131,58 679.517,94
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro 1,28 1,09 1,80 0,87 118% 71% 148%
25% | —— Carteira 1851 %
Fevereiro 1,10 0,87 2,26 0,82 126% 48% 134% oI 17,22 %
—— IMA Geral 20,54 %
Margo 1,11 1,05 1,22 0,74 106% 91% 151% 200 | T Meta  1297%
Abril 1,22 0,79 0,29 0,63 155% 426% 195%
Maio 0,83 0,93 0,01 0,80 89% 6.593% 104% 15%
Junho 0,85 0,81 0,82 0,26 105% 105% 333%
Julho 1,06 0,80 2,34 0,73 133% 45% 146% 10%
Agosto 0,80 0,73 0,86 0,62 110% 94% 130% J
5%
Setembro
Outubro
0%
Novembro
Dezembro -5%
abr-16 jun-16 ago-16 set-16 nov-16 dez-16 fev-17 abr-17 mai-17 jul-17 ago-17
Total 8,56 7.28 9,98 5,58 118% 86% 154%
Carteira x Indicadores em 2017 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
16% = Carteira 13,73 %
oI 1217 %
11,91% 14% = |MA Geral 15,07 %
11,14% — \eta 8,66 %
10,21% 12%
8,56% 10%
8%
6%
4%
2%
0%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral ago-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 ago-17 ago-17
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES AGOSTO JULHO ' Relagdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 77,23% ‘ ‘ 77,02% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M 2 1504 217% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 15 - 12,70
) 15% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 75,07% 74,85% IMA Geral e da propria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B ‘ ‘ 1,36% ‘ ‘ 1,37% ximo do IMA Geral.
IMA-B 1,36% 1,37% 10 -
IMAB 5 0,00% RSO  Re!2s% Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias lteis) |
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00% 03
| IMA Geral | [ 000% || 000% |
02 -
| IDkA | [ 000% | [ o000% | .
c 5
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% S 01
£ o ®
IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00% .
0,0
Outros IDKA 0,00% 0,00%
| FIDC | [ 000% | | 000% | o
|_Fundos Imobiliarios | | 0,00% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70
———— 0
‘ AN (5 [T S 08 ‘ ‘ D008 ‘ ‘ e ‘ Risco abr-16  jun-16 set-16  dez-16 mar-17 jun-17 ago-17
‘ Fundos DI ‘ ‘ 21.41% ‘ ‘ 21.35% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . . — - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 21,41% 21,35%
Multimercado 0,00% 0,00%
1,0 -
| Outros RF | | 000% || 000% |
| Renda Variavel | [ 000% | | 000% | 05 —
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% . 2 . . . . . . . ) ) } ) . 003
0,0
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% 4 - < < g
9 v . _
Small Caps 0,00% 0,00% 05 N + - & = T & = a 52 8% B & .
. 0.00% = = = 2 @ 2:': :EJ 8 g g g v g 5 5 :g S g g :E
setoria ooos 000k
Outros RV 0,00% 0,00% '
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

01/08/2017 42.015,84 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 03/08/2017 814,58 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

01/08/2017 34.056,78 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 15/08/2017 7.536,75 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

08/08/2017 202,00 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 29/08/2017 1.646,92 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

18/08/2017 676,05 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

31/08/2017 32.464,98 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1

31/08/2017 41.049,72 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 150.465,37
Resgates 9.998,25
Saldo 140.467,12
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r
SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2017

DE INVESTIMENTOS

ARTIGO TIPO DE ATIVO TOTAL (R$) RESOLUCAO % DA CARTEIRA STATUS
‘ 7° Segmento Renda Fixa 12.781.211,47 100% 100% 100,0% v ‘
lLa Titulos do Tesouro Nacional - 100% 50% 0,0% v
I,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) 10.044.593,00 100% 100% 78,6% v
I Operagdes Compromissadas - 15% 0% 0,0% v
I, a Fundos de Investimento (IMA e IDkA) - 80% 60% 0,0% v
i, b Fundos de [ndices (IMA e IDkA) . 80% 40% 0,0% v
IV, a Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados 2.736.618,47 30% 30% 21,4% v
IV, b Fundos de indices Renda Fixa ou Referenciados - 30% 30% 0,0% v
V,a Poupanca - 20% 0% 0,0% v
V, b Letras Imobiliarias Garantidas - 20% 20% 0,0% v
Vie Vil FIDC Aberto, Fechado, Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 15% 15% 0,0% v
Vi FIDC Aberto - 15% 15% 0,0% v
VI FIDC Fechado, Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 5% 5% 0,0% v
Vil a FIDC Fechado - 5% 5% 0,0% v
VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) - 5% 5% 0,0% v
8° Segmento Renda Varidvel - 30% 30% 0,0% v
1 Fundos de Investimento Referenciados em a¢des - 30% 13% 0,0% v
1} Fundos de indices Referenciados em Acées - 20% 10% 0,0% v
1] Fundos de Investimento em A¢des - 15% 10% 0,0% v
v Fundos de Investimento Multimercado - 5% 5% 0,0% v
\' Fundos de Investimento em Participacbes - 5% 5% 0,0% v
Vi Fundos de Investimento Imobilidrio - 5% 5% 0,0% v
‘ 9°  Iméveis Vinculados ao RPPS 2 100% 100% 0,0% v ‘
‘ 20° Conta Corrente (Disponibilidades Financeiras) - 100% 100% 0,0% v ‘
TOTAL DA CARTEIRA 12.781.211,47 100%

‘ A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente. ‘
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Em agosto, a tensdo entre os Estados Unidos e a Coreia do Norte foi o grande
destaque do més. O importante seminario de Bancos Centrais em Jackson Hole
nao trouxe novidades para a economia global. Ao longo do més, consolidou-se
ainda mais a percepcdo de que 0s juros ndo subirdo 13 tdo cedo, e que o Fed
reduzira os reinvestimentos dos pagamentos de juros de seus ativos de risco.
Para o préximo ano, a perspectiva é de que teremos no maximo 3 aumentos
de juros, o que mantera o juro basico do pais bastante distante de seu nivel no
periodo pré-crise do Subprime.

Na Zona do Euro, os riscos para o mercado de uma possivel mudanca na
condugdo da politica monetaria continuaram, uma vez que o presidente do
Banco Central Europeu, Mario Draghi, ndo demonstrou preocupacao com a
forte apreciagdo ocorrida com o euro. Declara¢des anteriores de Draghi fize-
ram o mercado acreditar na mudanga da conducdo da politica monetaria, o que
colocaria os juros em nivel mais elevado em rela¢do aos ultimos anos. Na China,
em agosto novamente os indicadores de atividade reforcaram a resiliéncia da
economia do pais, que segue sem apresentar riscos relevantes para o curto e
médio prazo.

No Brasil, agosto foi mais um més de relativa tranquilidade. A Camara dos
Deputados, de volta do recesso, decidiu por rejeitar a denuncia contra Michel
Temer, que resultaria em seu afastamento. Por outro lado, a agenda fiscal es-
teve extremamente apertada.

A equipe econdmica refez as proje¢des para o Orcamento dos préximos anos.
A reducdo na projecdo de inflagdo para 2017 a 2020 fez com que se reduzem,
também, as projecSes de arrecadacdo de tributos. Como consequéncia, o re-
sultado primario esperado (diferenca entre o que o governo arrecada e gasta)
se reduziu intensamente. Para 2017, o deficit se tornou ainda mais profundo, e
foi revisto de R$ 139 bilhdes para R$ 159 bilhdes, para 2018, o deficit passou de
R$ 129 bilhdes para também R$ 159 bilhdes. Em nossa visdo, o mais grave foi a
mudanca nos anos seguintes: em 2019, o deficit cresceu de R$ 65 bilhdes para
R$ 139 bilhdes, e em 2020 o superavit de meros R$ 10 bilhdes tornou-se um
deficit de R$ 65 bilhdes. Como consequéncia, se anteriormente era esperado
que em 2020 voltariamos a ter resultados positivos, agora, deixamos de ter
horizonte para isso.

Como ponto positivo, a qualificada equipe econdémica do governo realizou
algumas propostas com o objetivo de cortar gastos a frente, além de tornar
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a economia brasileira mais eficiente e produtiva, apesar de a importancia de
tais medidas ndo serem intuitivas para a popula¢do em geral. Foram revistos
os salarios iniciais das carreiras de gestao Publica (ficavam em torno de R$ 16
mil e passaram para em torno de R$ 5 mil), além de a progressao das carreiras
terem sido significativamente alteradas (anteriormente, o servidor de tais qua-
dros atingia o salario maximo em 10 anos apds 0 ingresso no servigo publico -
agora serao necessarios 25 anos). Outra noticia muito relevante e positiva foi o
envio de uma mudanca legislativa, que torne a remuneracdo dos ministros do
Supremo efetivamente o teto de remuneracdo no servi¢o publico, em todos os
poderes. A economia esperada com esta medida é de apenas R$ 725 milhdes,
mas altera profundamente a estrutura de incentivos no pais. Desta maneira,
apesar de ainda ser necessario rever as metas fiscais dos préximos anos, os
sinais passados ao mercado foram bastante positivos.

Também em agosto, o palis passou pela visita das agéncias de rating, que ndo
alteraram a nossa nota de rating, e para melhorar, a S&P decidiu tirar o Brasil
de “em observacdo” - isto é, a empresa avaliou que é mais provavel ndo precisar
alterar o rating do pais no futuro.

Embora tenham aparecido boas fontes de otimismo, o pais segue precisando
da realizag¢do da reforma da previdéncia para a sustentabilidade das contas pu-
blicas. O adiamento da reforma tende a ser desastroso para as contas publicas,
com potencial fortemente negativo sobre a atividade econdmica, a inflacdo, a
taxa de cambio e, especialmente, os juros.

Revisamos para as préximas reunides do Copom as decisdes de politica mo-
netaria. Antes, esperdvamos que a Selic caisse para 7,5%, com uma redug¢do de
100 bps em setembro e uma derradeira em outubro. Agora, acreditamos que
haverd uma queda adicional da

Selic na reunido de dezembro, levando os juros para 7%, menor patamar de
toda a histéria do pais.

Projecdes:

PIB: 0,7% e 2,7%
Inflacdo: 3,4% e 4,2%
Délar: R$2,9e R$ 2,9
Selic: 7,0% e 8,0%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Renda Fixa

O Brasil vem dando sinais de recuperacao econdmica, a inflacdo continua baixa
e 0 mercado de trabalho apresentou melhora, com a taxa de desemprego
abaixo de 13%. A situacdo fiscal ainda € bastante preocupante e esta no ra-
dar das agéncias internacionais de rating. No cenario internacional, os EUA
continuam apresentando crescimento, porém sem pressdo inflacionaria. Esse
ambiente leva o FED a postergar altas de juros. A China cresce em um ritmo
mais lento, mas sem traumas, é um processo ja esperado pelos mercados. O
ponto de tensao esta no plano geopolitico entre Coreia do Norte e os EUA e
seus aliados.

Ao longo do més de agosto, ficamos comprados em inflagcdo implicita na parte
intermediaria da curva, estratégia que contribuiu positivamente para o resul-
tado do més e foi encerrada na Ultima semana. Em setembro, vemos um po-
sicionamento mais tatico que estratégico no mercado de taxas de juros, dado
o forte fechamento das curvas no més de julho e a continuagao do movimento
em agosto. A parte intermediaria da curva apresentou um movimento de fecha-
mento em torno de 1%. O DI para janeiro de 2021, fechou 1,19%, encerrando o
més em 9,17% a.a. O movimento foi mais forte na parte curta da curva, onde o
janeiro 2018 fechou 5%, ficando em 7,80% a.a., com a aposta do mercado que
0s juros podem ficar abaixo de 7% no final do ciclo.

Apesar do cenario favoravel, o real ndo se apreciou frente ao ddlar. A moeda
americana subiu 0,52% no més, cotada a R$ 3,15. Isso pode ter ocorrido, pois
apesar do més ter apresentado um cenario mais calmo, ainda temos muitas
incertezas, principalmente em relacdo as reformas que precisam ser aprovadas
ainda em 2017, com destaque para a Reforma da Previdéncia.

Renda Variavel

A mensagem que temos do maior mercado de capitais mundial (0 norte ame-
ricano) é de que existe uma melhora econdémica, sélida, mas nao capaz de
promover inflacdo, postergando o inicio da desmontagem do QE3 (programa
de recompra de titulos pelo Fed), transferindo também para 2018 a proxima
alta dos juros, melhorando e muito a vida dos mercados emergentes no ge-
ral. Do outro lado do mundo, na China, temos uma mensagem que traz certa
responsabilidade por atos impensados pela Coreia do Norte (amenizando o
conflito geopolitico), mas também e principalmente sobre sua economia, vide
crescimento dos PMI's, dados de varejo, indUstria que no fim das contas se refle-
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tem na valoriza¢cdo das commodities. Em nosso front domeéstico, observamos
gue mesmo aos trancos e barrancos, a responsabilidade fiscal e a necessidade
do reformismo avancam; a crise politica da sinais de que exista este tipo de
entendimento com o pais e 0s que pensam contra, tanto por ideais, quanto por
conveniéncia, perderam expressao.

Estes trés temas congruiram em favor do Brasil e isso se traduz em nume-
ros. O Ibovespa subiu em torno de 7,5%, chegando préximo de sua maxima
histérica em reais (R$), o CDS em rota de queda durante todo més; sem falar
na apreciacao do real e fechamento da curva de juros, ja abordados, nesta carta.

Olhando para a frente e citando a intersec¢do de fatores positivos ao Brasil
anteriormente falada, os monitoramentos da; (i) abertura da volatilidade dos
nosso indices de Bolsa (perto da minima historica), (ii) do fluxo de capitais es-
trangeiro do book dos emergentes e (iii) da aprovacdo da reforma da previdén-
Cia estipulada para outubro pelo Ministro Henrique Meirelles; sdo os triggers
capazes de aumentar a percepgdo de risco para nosso mercado sem deixarmos
de aproveitar o momento bullish que passamos.




